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Senores
Junta Directiva
HIDRO BOQUER6H, S,E.
Paname, Rep(blica de Panama

Los estados financieros de Hidro Boquer6n, S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021,
incluyen el estado de situaci6n financiera, los estados de resultados, cambios en el patrimonio,
flujos de efectivo, por el periodo terminado en esa fecha y notas que comprenden un resumen de
pollticas contables significativas y otra informaci6n explicativa.

De n
c.P
21
Y

. 3306
lebrcro de 2022

La Administraci6n es responsable por la preparaci6n y presentaci6n razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas lnternacionales de lnformaci6n Financiera (NllF).

En mi revisi6n los estados financieros antes mencionados por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2021, fueron preparados conforme a las Normas lnternacionales de lnformaci6n Financiera
(NllF), emitidas por el Consejo de Normas lnternacionales de Contabilidad (IASB).

Republica de Panama
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Esiado de Siluaci6n Financiem
31 de dici.mbre de 2021

(Cifras e.! bdboas)

Eiectivo rcshngido
Dep6silos a plazo lijo
Cuentas por cob€r clieni€s
Cuenlas por cob€r otras, porci6n coriente
Gagos pagados por anticipado

Total de activos corientaa

Tdt lde ectivos no corrlantes

Planta de generacjon, propiedades y equjpos nelo

lotal clo ectivo3

Pasivos y Patrimonio

'fotal de pa3ivoa corisntes

lgSs M.
(NoAuditado)

M
(Audilado)

1,738,230 2,697,899

427,3G 689,234

10 14.434,810 15,210,650

16.6{D.346 18.697.783

Aclivo6 no corri6ntes:
Adelanlo a proveedores
Cuenlas por cobEr otlos, poKj6n no coniente
lnventado de piezas y repuestos

7 23,OO1 194,s81
6 90,346 180.694
a 2s,440 236,440
g n,519 77,51s

Pasivos corriontes:
Bonos por pagar, porci6n conienle
Cuenlas por pagar

Sobregiro en libros

lmpuesto por pagar

lngresos diferidos, porci6n corriente
Relenciones de planilla po, pagar

Pasivos no coniontes:
Bonos por paqar po.cr6n no conienie
lnlereses por pagar
lnqresos diferidos, porcion no corriente
Pr6slamos por pagar accionistas
Dividendos por pagar

11

11

6
13
,t3

1,311,783 '1,266,528

6,867,750 4,727,250
- 202,433

so.34a 180,694
- 100,000

1,851,880 1,742,445

8,E09,978 10,952,853

10,121,76't 12,219,391

Capital pagado

lmpuesto complementario
Lftilidades retenidas

100,2@ 100.200

{30,652) (30,652)

6,409,037 6,30E.844

11

Total do patrimonio

Total de pasivos y pakimonio

Las nolas adiunlas forman parte inleqrat de e$os eslados financie.os.

6,478,585 6,37E,392

15,600,346 18,s7,783

v
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HTDRO BOOUERoI{, S.a.

Total de pe3ivo3 no cordentes

4 271,A32 2A0,162
4 999,014 1,431,805
5 - 291.3U
6 330,040 55a,542
6 91,681 90,987

45,663 45,069

ll 859,500 859,500

12 273,356 310,567
82,862
2,767 3,019

G 90,346 90,346

2,952 3,096



HIDRO BOOUER6N, S.A.

Esirdo de Resultados
Por ela6o terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en balboas)

Notas

l5
15

IV TRIMESTRE
21 2rtzJ

(No Auditado)

ACUMULADO
2't 2020

(NoAudilado) (Auditado)

lngresos:
Venta de energia, conlratos
Venla. mercado ocasional
Servicios auxiliares y otras transacciones
Otros

451.127
194,620
373,310

2,O13

1.320,325
142,542
104,470

3,968

1,912,721

869,170
1,360,239

113,334

3,741,157
954,472
644,589
'104,943

Total de ingreso3

Total de gastos

Total de otros ga6tos

'I,421,070 1,57',t,705 4,255,464 5,445,',161

622,307 691,408
CoGto:

Costos de generacr6n

Utllldad brute

Ga3tos:

Generales y 6dminisratMos

,6

7S8,763 aao,297

17
t8

30,912 23,429 44,702
67,465 280,568 425,753

2,O2A,523 2,989,638

2,226.U1 2,455,523

75,800
505,592

t tilidad antea de inter€Bes, cargot
bancarioo, depreciacl6n yamortlzrci6n

98,377 303,997 510.455 581,392

700,386 576,300 1,716,486 1,874,131

Otros gaslos:
Intereses y cargos bancaaos
Depaeciacr6o y amortizaci6n

11

t0
156,307
200,585

1A2,434
201,242

690 3S4

804,340
768,849
805,130

LJtilldad neta

356 892

't9 343,494

383,716 1,494,734 1573,979

221,752 300,152

Las notas adjuntas foman parte integral de estos estaclos tinancieros.
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HIDRO BOOUER6[, S.A.

Eslado de Cambios en el Patrimonio
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en balboas)

Capital
pagado

Utilidades
retenidas

Total de
patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2019 (Auditado)

Dividendos distribuidos

Utilidad neta al 31 de diciembre de 2020

Saldo al 31 de diciembre de 2020 (Auditado)

Dividendos distribuidos

Utilidad neta al 31 de diciembre de 2021

Saldo al 31 de diciembre de 2021 (No auditado)

100,200 (30,652) 6,125,142

(116,450)

300,152

6,194,690

(116,450)

300,152

6,378,392

(121 ,559)

221 ,752

100,200 (30,652) 6,308,844

(121,559)

221,752

100,200 (30,652) 6,409,037 6,478,585

x

lmpuesto
complementario

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



HIDRO BOOUER6N, S,A.

Estado de Flujos de Efectvo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021

loifras en balboas)

Diciembre
2021

(No Auditado)

Diciembre
2020

(Auditado)

221,752

804,340

300,152

805,130

224,502
89,674

(614)

171.580

Flujos de electivo por las actividades
de ope.aci6n

41,471
90,310
(2,438)

801,941
(5,65s)

(90)
(4,011)

129,507
(90,346)

(252)

1144\
82,862

(37,21lJ
(90,346)

2S't,334
(28,s00)

262,a34

1,470,143 2,@6,371

Flujos do efectivo d6l8s actividades
de inv.rBi6n:

Depdsitos a plazo fijo
Adquisici6n de planta de gen€raci6n, propiedades y equipos

Flujos de efectivo por las activldades
de inveasi6n

Flujo6 do efectivo por las actlvldades
de flnenciamiento

Flujoa da €fectivo da las actividades
de financiamiento:

Cuentas por pag6r accionislas
Bonos por pagar
lntereses por pagar
Dividenclos por pagar
Dividendos disiruibuidos

000.000)
(1,85S,500)

1202,433)
109,394

13,9a5

13,985

100,000
(859,5O0)

t121
104,806

{1'16,450)

(2,174,098)

(Disminuci6n) ar.rmmto de efectivo neto

Efeclivo al inicio del afio

Efectlvo al final del aio

Las notas adjuntas forman parle integral de estos estados financieros.

6

(441,121t 1.309,212

402,7551,711 S67

1,270,44 1,711,967

ry

Fluios d6 gfectivo de las actividades
de opeacl6n:

Utilidad neta
Ajuste por:

D€preciaci6n y amortizaci6n
Conciliaci6n de la utalidad neta (p6rdida) con elefectivo

neto de las aclividedes de operaci6n:
Cuentas por cobrar clientes
cuentas por cobrar otras
Gastos pagados por anticipado
Ad€lanlo a poveedores
lnventado de piezas y repuestos
lrnpuesto por pagar
Retenciones de planilla por pagar
Sobregiro en libros
Cuentas por pagar
lngresos dilerldos



HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el affo terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en balboas)

,. lnformaci6n corporativa

Hidro Boquer6n, S.A. (la Compania) fue constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de
Panama, segun Escritura Poblica No.8364 del 1 de abril de 2004. Su principal actividad es la
generaci6n de energ[a el6ctrica.

La oficina est6 ubicada en el Corregimiento de Parque Lefevre, Via Cincuentenario, Costa del
Este, Via principal, Edificio DIPROSA, Planta Baja, Distrito de Panam6, Provincia de Panamd y
la Hidroelectrica este ubicada en Chiriqui, Distrito de Boquer6n.

lmpacto del Covid - 19

La Compania se vio afectada por la baja demanda, lo cual ocasion6 una disminuci6n de la
generaci6n y por consiguiente en la facturaci6n, ademes se debi6 incunir en gastos
extraordinarios para cumplir con las nuevas normativas en cuanto a la bioseguridad de las
plantas y que se pudieran mantener generando sin interrupci6n. La Administraci6n de la
Compafiia mantuvo un estricto control semanal de los flujos y se generaron ahorros en gastos
para mitigar los efectos de la pandemia.

Autoridad Reguladora

Las compafiias dedicadas a las a las operaciones de generaci6n de energia el6ctrica en
Paname, estAn reguladas por la Autoridad Nacional de Servicios Pllrblicos (ASEP), una entidad
aut6noma del Gobiemo de la Republica de Panama, de acuerdo a las legislaciones establecidas
en la Ley No. 6 del 3 de febrero de 1997 y su reglamentaci6n y la Ley No. 45 de 2004 y sus
modificaciones.

Los estados financieros fueron presentados a la Junta Directiva para su aprobaci6n. Dichos
estados financieros fueron autorizados para su emisi6n por la Gerencia de la Compafiia el 21
de febrero de 2022.

2. Resumen de las politicas de contabilidad mAs significativas

2.1. Declaraci6n de cumplimiento
Los estados financieros de Hidro Boquer6n, S.A., han sido preparados de acuerdo con las
Normas lnternacionales de lnformaci6n Financiera (NllF). La Compania utiliza el metodo
acumulativo o de devengado para el registro de sus operaciones.

7
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HIDRO BoQUER6H, s.e.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en balboas)

En los estados financieros de la Compafiia no se presenta el Estado de otro Resultado
lntegral debido a que no hay partidas que requieran una presentaci6n separada de este
estado.

La preparaci6n de estados financieros de conformidad con las NllF requiere el uso de
ciertas estimaciones criticas de contabilidad. Ademes, requiere que la Administraci6n use
su juicio en el proceso de aplicaci6n de las polfticas de contabilidad de la Compaffia. Las
6reas que involucran alto grado de juicio y complejidad, o areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros.

Nuevas Normas y Enmiendas adoptadas por la Compafiia

La Compaffia ha aplicado las sigulentes normas y enmiendas por primera vez para su
perlodo de presentaci6n de informe a partir del 1 de enero de 2020:

. Definici6n de material: modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8

. Mejores anuales a las normas NllF Ciclo 2018 - 2O2O

Las enmiendas enumeradas anteriormente no tuvieron ning0n impacto en los montos
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecte significativamente el periodo
actual o los futuros.

Ciertas nuevas normas e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son efectivas
para periodos de reporte al 31 de diciembre de 2020, y no han sido adoptadas de manera
anticipada por la CompaRia. No se espera que estas normas tengan un impacto material
para la entidad en los periodos de reporte actuales o futuros y en las transacciones futuras
previsibles.

d

2.2. Base de preparaci6n
Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
lnternacionales de Informaci6n Financiera (NllF) y sus interpretaciones adoptadas por el
Consejo de Normas lntemacionales de Contabilidad (IASB). Estos estados financieros han
sido preparados sobre la base del costo hist6rico.

Aluevas norrras e interpretaciones gue no han sido adoptadas por la Compafiia

V



HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en balboas)

2.3. Moneda funcional y de presentaci6n
Los estados financieros interinos son presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de
la Rep(blica de Paname, la cual est5 a la par y es de libre cambio con el d6lar (US$) de los
Estados Unidos de Am6rica. La Rep0blica de Panam6 no emite papel moneda propio y en
su lugar, el d6lar (US$) de los Estados Unidos de Am6rica es utilizado como moneda de
curso legal y funcional.

Un segmento geografico es un componente identificable de la empresa encargado de
suministrar producto o servicios de un entorne econ6mico especifico, y que se caracletiza
por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza especlfico, y que se
corresponden a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos
diferentes.

Las operaciones del negocio de la Compaffia est6n organizadas y manejadas como un solo
segmento de negocios que es el de operar la planta generadora dentro del entorno
econ6mico de generaci6n el6ctrica. Adicionalmente, la organizaci6n interna y de reporte

de la Compafiia esta predominantemente basada en un solo segmento de negocio.

2.5. Efectivo
El efectivo esta representado por el dinero en efectivo. Estos activos financieros estAn
valuados al valor razonable con cambios en resultados a la fecha del estado de situaci6n
financiera. Para prop6sitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la
Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

2.6. Efectivo restringido
El efectivo restringido incluye efectivo, equivalentes de efectivo y dep6sitos a plazo en
bancos con vencimientos originales de tres (3) meses o mas, los cuales tienen disposici6n
limitada, debido a las restricciones impuestas por los acuerdos de financiamiento, los cuales
establecen que los saldos son utilizados como garantia para el pago de los intereses de la
deuda de los bonos. Producto de financiamientos recibidos, se mantiene el efectivo en una
cuenta de fideicomiso.

2.7. lnventario de piezas y repuestos
El inventario de piezas y repuesto consisten en piezas y repuestos para el mantenimiento
de la planta de generaci6n de energia y los equipos y son presentados al costo o valor de
realizaci6n, el que sea menor. El costo del inventario de los repuestos, materiales y
suministros es determinado utilizando el m6todo de costo promedio. Cada affo, la
Compaffia evaloa la necesidad de registrar cualquier ajuste por deterioro u obsolescencia
inventario.

9

(

2.4. lnformaci6n de segmentos
Un segmento del negocio es un componente identificable de la Compafila, encargado de
suministrar un 0nico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracterizan por estar sometido a riesgos y rendimientos de
naturaleza diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la
misma Compania.

/t7



HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 3'l de diciembre de 2021
(Cifras en balboas)

2.8. Planta de generaci6n, propiedades y equipos
La planta de generaci6n, propiedades y equipos, se registran al costo de adquisici6n, menos
la depreciaci6n y amortizaci6n acumulada. El coslo incluye inversiones importantes para el
mejoramiento y reemplazo de piezas criticas para las unidades de generaci6n que
extienden la vida ftil o incrementan la capacidad. Cuando los activos son vendidos o
retirados, el conespondiente costo y la depreciaci6n acumulada se eliminan de los libros, y
Ia ganancia o p6rdida resultante se registra en los resultados del periodo.

La depreciaci6n y amortizaci6n es calculada de acuerdo a la vida [til de los respectivos
activos utilizando el metodo de linea recta.

Las tasas de depreciaci6n y amortizaci6n utilizadas estan basadas en la vida Util estimada
de los aciivos y se detallan a continuaci6n:

Activos Anos de vida [til

Planta de generaci6n
Equipos electromec6nicos (turbinas)
Equipos rodantes y maquinarias
Mejoras a la propiedad
Edificio
Canal de conducci6n
Linea 34.5 KV
Equipo de oficina
Equipos varios de la planta
Equipos de subestaci6n

30 afios
20 afros

3y5anos
'15 affos
15 afios
30 afios
20 affos

3 aftos
3 afios

20 afios

Activos por derecho de uso

La NllF 16 cambia la forma de contabilizar el arrendamiento para los arrendatarios,
utilizando un modelo Unico para contabilizar dichas transacciones. Este modelo (nico
determina que un arrendatario debe reconocer un activo por derecho de uso, que
representa su derecho a usar al activo subyacente, y un pasivo por anendamiento, que
representa su obligaci6n de realizar pagos futuros de arrendamiento.

V

'10



HtoRo BoeuER6tt, s.a.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en balboas)

La compania aplico la exenci6n de la norma para los contratos de arrendamientos
celebrados antes del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos de acuerdo
con la NIC 17 y la ClNllF 46, aplicando las siguientes opciones pr6cticas para los contratos
vigentes a esa fecha:

. Exenci6n para no reconocer activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento
para contratos con plazo menor a doce (12) meses;

. Se excluyeron arrendamientos en los que el activo subyacente se de bajo valor;

. Se excluyeron los costos directos iniciales de la medici6n del activo por derecho de
uso; y

. Se utiliz6 el razonamiento en retrospectiva al determinar el plazo del arrendamiento,
cuando el contrato contenia opciones para ampliar o terminar el arrendamiento.

Estas exenciones al reconocimiento y sus respectivos pagos seran registrados como gastos
de alquiler en los resultados del afio.

La Compafiia mide sus activos por derechos de uso al costo menos la depreciaci6n
acumulada y se deprecian de acuerdo al plazo del contrato de anendamiento.

2.9. Mantenimiento mayor y menor
Todos los desembolsos reconocidos como mantenimiento mayor representan costos
hechos para el reacondicionamiento de la planta y otros equipos. Estos costos son
capitalizados y amortizados de acuerdo a la vida util de cada activo. Los gastos de
mantenimiento menor son cargados directamente al estado de resultados.

2.10, Clasificaci6n de activos y paslvos flnancieros entre corrientes y no corrientes
Se clasifican en funci6n de sus vencimientos; es decir, como activos y pasivos corrientes,
aquellos con vencimiento igual o infurior a doce (12) meses y como activos y pasivos no
corrientes los de vencimiento superior a mas de doce (12) meses.

2.11. Bonos y deudas
Los bonos y deudas a largo plazo son reconocidos a su valor razonable y

subsecuentemente son valorados a su costo amortizado, cualquier diferencia entre el
producto (neto de los costos de la transacci6n) y el valor de las redenciones serAn
reconocidos en el estado de resultados.

v
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HIDRO BOQUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afro terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en balboas)

2.12.

2.13.

Uso de estimaci6n
La preparaci6n de los estados financieros, de conformidad con las Nonnas lntemacionales
de lnformaci6n Financiera (NllF), requiere que la Compafiia efect0e un nUmero de
estimaciones y supuestos que afecten los montos de activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, pero la
administraci6n no preve que resulten diferencias significativas.

La estimaci6n principal que realiza la Compafiia son las depreciaciones de los activos.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros Son reconocidos en el estado de situaci6n financiera de la
Compaflia cuando estos se han convertido en parte obligada contractual de instrumento.

2.13.1. Activos financieros

Deteioro - Activos financieros
Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a trav6s de ganancias o
perdidas se evalua en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia
objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un aclivo financiero esta deteriorado
si existe evidencia objetiva de que un evento de perdida ha ocurrido despu6s del
reconocimiento inicial del activo, y que el evento de perdida haya tenido un efec{o
negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del activo que puedan
estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por parte del
cliente, la restructuraci6n de una cantidad adeudada a la Compania, en los
t6rminos que la Compafiia no consideraria de otro modo, las indicaciones de que
un deudor o emisor entrara en quiebra.

2.13.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transacci6n
incluyendo los costos de la misma, excepto si el acuerdo constituye una
transacci6n de financiaci6n, en el cual se miden al valor presente de los pagos
futuros descontados a una tasa de inter6s de mercado por instrumento de deuda
similar.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el m6todo de inter6s efectivo, reconoci6ndose el gasto
(ingreso) a lo largo el periodo conespondiente.

v
12

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Compafiia vienen dados por
los y bonos por pagar.



HIDRO BOOUERON, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2021
(Cifras en balboas)

Las cuentas por pagar comerciales clasificadas como corrientes se originan
principalmente de las actividades ordinarias producto de la compra de bienes y
recepci6n de servicios de proveedores y otras partes involucradas y se realizan
con condiciones de credito normales, asimismo, los importes de las cuentas por
pagar no tienen intereses establecidos, por lo que se miden al importe no
descontado del efectivo u otra contraprestaci6n que se espera pagar, que
generalmente coincide con el precio de la factura.

La Compafria da de ba.ia a los pasivos financieros cuando se han extinguido dichos
pasivos, es decir, cuando la obligaci6n ha sido pagada, cancelada o ha expirado.

Las p6rdidas o ganancias producto de las diferencias entre la contraprestaci6n
pagada y el importe reconocido y dado de baia en cuentas de acuerdo con lo
indicado anteriormente son reconocidas en los resultados del periodo.

2.14. lmpuesto sobre la renta
La Compania utiliza el m6todo directo para reconocimiento del credito por inversi6n por la
adquisici6n de activos calificados. Bajo este metodo, el credito por inversi6n se refleja como
una reducci6n del impuesto sobre la renta liquidado en la ac'tividad, en un periodo fiscal
determinado, durante los primeros diez (10) afios contados a partir de la entrada en
operaci6n comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos,
exoneraciones, exenciones y cr6ditos fiscales establecidos en otras leyes.

2.15. Reconocimiento de ingresos
La Compafiia reconoce y registra los ingresos en el momento en que los servicios son
facturados y transferidos a los clientes con beneficios relativos.

Los ingresos producto de las ventas de electricidad en contratos se reconocen cuando la
energia producida es entregada a los clientes conforme a las liquidaciones mensuales de
potencia y energia preparadas por el Centro Nacional de Despacho (CND) y con base en
los precios establecidos en los contratos de suministro de potencia y/o energia; igualmente
la Compaffia reconoce ingresos de la venta de energla en el mercado ocasional.

NllF l5 "lngresos de Contratos con Clientes"

La Compaffia ha adoptado la NllF 15 lngresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes desde el 1 de enero de 2018, fecha de su entrada en vigencia.

La Compaffia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que represente la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleja la contraprestaci6n a la cual la Compaffla espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios.

La Compafiia eval0a sus planes de ingresos con base en criterios especificos para
determinar si act0a como principal o como agente.

V
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El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econ6micos fluyan
hacia la Compafiia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso
de que los haya.

2.16. lngreso por intereses
Los ingresos por intereses corresponden a intereses ganados en la cuenta de plazo fijo y
cuentas de ahorro calculados a la tasa efec{iva de inter6s aplicable, y a intereses
comerciales que se determinan segin contratos con clientes.

2.17. Costos de energia
Los costos de generaci6n de energia son reconocidos cuando se devengan. Asimismo, los
costos de compra de energia son reconocidos cuando son devengados, de manera
simult6nea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

2,18. Gastos por intereses
Los gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para todos los
instrumentos financieros utilizando el metodo de tasa de inter6s efectiva.

3. Admlnistraci6n de riesgo - instrumentos financieros

3.1. Riesgos de liquidez
Se define como la incapacidad que podria tener la Compafiia para cumplir con sus
obligaciones contractuales.

3.4. Rlesgo ambiental
Responsabilidad frente a terceras partes por dafio personal o a la propiedad causados por la
contaminaci6n, y responsabilidad frente al gobiemo o terceras partes por los costos de
eliminar los contaminantes m6s dafiinos y perjudiciales severamente sancionados.
te sancionados.

&
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3.2. Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por causa de
cambios en las tasas de inter6s, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en los
precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del
control de la Compaffia.

3.3. Riesgo operacional
Es el riesgo de que se ocasione perdida por las fallas e insuficiencias de controles en los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos extemos que no esten relacionados
con riesgos de cr6dito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos
legales y regulatorios del comportamiento de los estandares corporativos generalmente
aceptados.
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3.5. lnstrumentos f inancieros

La valuaci6n de los instrumentos financieros de la Compafiia se determina por medio del
valor razonable o el costo amortizado, segin se define a continuaci6n:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
mercado financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese
mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situaci6n
financiera. Para aquellos instrumentos financieros para lo que no existe un mercado
financiero activo, el valor razonable es determinado utilizando t6cnicas de valuaci6n.

4. Efectivo

El efectivo se detalla a continuaci6n:
2021 m20

(Auditado)(No auditado)

Efectivo:
905 914cda

Bancos (")

Total de efectivo disponible y restringido 1 .270.U6 1 .711 ,967

270 927 279 248

999 o'14 1 431 805

\
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Tales t6cnicas incluyen transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actten en condiciones de independencia mutua; referencias al
valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de
flujos de efectivo u otros modelos de valuaci6n.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el m6todo de la tasa de inter6s
efectiva menos cualquier estimaci6n por deterioro. El calculo toma en consideraci6n
cualquier premio o descuento en la adquisici6n e incluye costos de la transacci6n, y
honorarios que son partes integrales de la tasa de inter6s efectiva.

Efectivo restrinqido:

BGTrust
Efectivo restringido como garantia para el pago de

intereses a los tenedores de Bonos.

271,832 280j62
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(.) Al 31 de diciembre de 2Q21, el saldo de los bonos corporativos emitidos por la Compafiia
totalizaba 9l.7,727,250 (V6ase Nota No.10). El producto de dichas emisiones se utillz6 para
repagar financiamiento de prestamo de construcci6n, y finalizar la ampliaci6n de la nueva casa
de m6quinas. Como parte de los acuerdos establecidos en los prospectos de emisi6n de bonos,
se incluye la creaci6n de un fondo de fideicomiso con las cuentas denominadas Cuenta de
Reserva de la Deuda, Concentraci6n y Mercado Ocasional. Este fondo ha sido constituido por
Hido Boquer6n, S.A. como fideicomitente y BG Trust, lnc. como ftduciario y tiene como
prop6sito general mantener un fondo de efectivo para cumplir con las obligaciones de pago de
intereses correspondiente a tres meses. El saldo delefectivo restringido es de 8/.999,014 (2020
- B/.1,431,805).

5. Dep6sitos a plazo fijo

Los dep6sitos a plazo fijo se detallan a continuaci6n:

20202021
(Noauditado) (Auditado)

Banco General, S.A - Rese rva de servicio de la deuda:
Los dep6sitos de plazo ftjo generan una tasa de inter6s de

2.750/o anual con fecha de vencimiento el '13 de julio del 2021. 221,316

Los dep6sitos de plazo ftjo generan una tasa de inter6s de

2.75o/o anual con fecha de vencimiento el 5 de noviembre del

2021. - 70,018

291,3U

Los dep6sitos a plazo frjo son parte de las garantias establecidas para la emisi6n de los bonos
corporativos.

6. Guentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembB de 2021 las cuentas por cobrar clientes presentaban los siguientes saldos:

202',1 2020

(Auditado)(No auditado)

330,040

ry

Cuentas por cobrar clientes

16

558,542
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El detalle de la antiguedad de saldos se presentan a continuaci6n:

0 - 30 diias

3'1 - 60 diias

61 - 90 dias
M6s de 90 dias

2021 2020
(Noauditado) (Anditado)

243,204
2,256

144,427

3,499
2U

84 580 110 382

___99q!1q_ __19q,94

La Administraci6n realiz6 un an6lisis de sus cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2021,
donde se determin6 que no hay riesgo de p6rdida crediticia esperada.

Al 31 de diciembre de 2021 , las cuentas por cobrar otras presentaban los siguientes saldos:

2021
(Noauditado) (Auditado)

Cuentas por cobrar otras

Cuentas por cobrar otras, porci6n corriente 9"1 661 90,987

Cuentas por cobrar otras, porci6n no corriente ______gq!1a. ____lq9f9L

El 997o de las cuentas por cobrar otras corresponden a servicios prestados a Navitas, S.A. las
cuales ser6n abonadas parcialmente a raz6n de 8/.90,346 anual por los pr6ximos dos (2) afios.

v

182,OO7 271,681

2020

I
t?

17
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7. Adelanto a proveedores

Esta cuenta incluye todos los anticipos o pagos adelantados que la Compaffia otorga a los
proveedores que van a efectuar servicios, o abastecer productos; dependiendo de la naturaleza
del producto, de la operaci6n o el servicio.

2021 2020
(Noauditado) (Auditado)

Adelanto a proveedores 23,001 '194,581

8. lnventario de plezas y repuestos

Las piezas y repuestos que mantiene la Compaffia se detallan a continuaci6n:

2021
(Noauditado) (Ar.rditado)

Piezas y repuestos _____236,440 _____236140

El inventario de piezas y repuestos est6 compuesto por las piezas sensitivas que se mantienen
para hacerle frente a cualquier desperfecto que pudiera ocurrirle a la hidroel6ctrica.

9. lnversi6n

Hidro Boquer6n, S.A., realiz6 una inversi6n en el tr6mite de compra de la concesi6n para la
construcci6n de la hidroelectrica Macano ll, ubicada a orillas del Rio Piedra. Esta concesi6n
esta pendiente por resoluci6n del estudio de impacto ambiental por el Ministerio de Ambiente.

2020

2021
(No auditado)

2020
(Auditado)

Macano ll _-__ll_p1s

V

______ll_s1e

18



10, Planta de generaci6n, propiedades y equipoa, neto

Equipo l,4ejoras a [&quina a Planta de

Teneno Edificio rodar e la propiedad v e{uEo @rEracih

Saldo al 31 de diciembre de 2019 541,825 9,104 18,295 184,U7 9,281,203

Depreciacih y amodizacivr - 1,103 9,148 15,144 - 410,327

Equipos

electromec6nicos

(t bitEs)

Equipo

de oficina co(dxcim
Canai de Equipos varios Equipos de

de la planta subesbcidn

2,578 054 - 2,760,323 6,356 64,899 565,674 16,015,780

193,907 - 120,527 4,n7 078 44,659 805,130

Linea

34.5 (V

Saldoal3l de dEiembre de 2020 547,825 8,00'1 9147 168,903 - 8,870,876 2,3UJ47 - 2,639,796 2,119 58,821 521,015 15,210.650

Adiciones

Depreciaci6n y amorlizaci6n

28,500 28,500. ,,r0, ,,,0i ,r,r* 
"- 

40i,466 193,907 - 1fi,717 2,119 6,078 44,659 8M,340

Saldo al 31 de diciernbre de 2A21 547.925 6898 153.759 8,469.410 2190240 2.537.579 - 52.713 476.356 14,4U,810

Coslos 547,825 '16547 56,578 227,727 82,171 12,043,789

Depreciaci6n acumulada 8,546 47,431 58,824 82,171 3,172,913

3,877 241 2,498 3,874,165 28,139 100,793 891,323 21,748,796

1,493,094 2,498 1,234,369 fr,020 4'1,972 370,308 6,538,1,16

sardoar31 dediciembrede2o2o_:!!Z!ZL _q!q ___q17 *__rcgpQl_____-_-q.82!8zq- __J&147 -_________- -_a!$4q___-___?_1]_e ____-!!.gal_52ulf _l!21$!9_

3,877,241 2,498 3,902,665 28,139 100,793 891,323 21,777,296Costog

Depreciaci6n acumulada

547,825 16,y7 56,578 27,727 82,171 12,U3,789
- 9,649 56,578 73,968 82,171 3,574,379 1 687,001 2,498 1,365,086 28,139 48,050 -_!17967_ 

7,342,48

Al 31 de diciembre de 2021 y 2O2O las prcpiedades, planta y equipo e$an hipotecadas al Fideicomiso para garantizar la emisi6n piblica de los Bonos coDorativos emitidos.

el pago tolal de las sumas adeudadas a los Tenedores registrados de los Bonos Serie A (Senioo y el cumplimiento de lodas y cada una de las obligaciones contraidas por el
Fideicomitente por todo eltrempo que dichas obligaciones subsistan.

19
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11. Bonos por pagar

La Superintendencia del Mercado de Valores el dia 8 de septiembre de 2015, mediante
resoluci6n SMV 504-15 del 19 de agosto de 2015, autoriz6 la emisi6n de Bonos Corporativos
para Oferta Publica por valor nominal de catorce millones de D6lares Norteamericanos
USD$14,000,000, moneda legal de los Estados Unidos de Am6rica. Los bonos fueron emitidos
bajo dos series: la serie Senior por USD$10,000,000 con plazo de 10 afios y la serie
subordinada por USD$4,000,000 con plazo de 20 afios. Los bonos serie Senior devengan una
tasa de interes variable minima de 5.5% anual sobre su saldo insoluto, pagaderos
trimes{ralmente, vence el 8 de septiembre de 2025 y los de la serie subordinada devengan una
tasa de inter6s fija del 10% anual sobre su saldo insoluto, pagaderos trimestralmente y vence
el I de septiembre de 2035. El pago a capital del Bono de la serie Senior comenz6 a partir de
junio de 2016 y los pagos de la serie subordinada serSn realizados mediante un solo pago en
la fecha de vencimiento respectiva.

Al 31 de diciembre de 2O2'l, se habian emitido USD$8,595,000 de la serie Senior y
USD$4,000,000 de la serie subordinada.

Serie Serie
Senior Subordinada Total

4,000,000 10,446,250Emisi6n de bonos corporativos
Abonos realizados

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Abonos realizados

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Porci6n corriente

Porci6n no corriente

5,586,750 4,000,000 9,586,750

6,446,250

859,500 859 s00

8591 500 1,859,500

859,500

3,727 ,250 4,000,000 7,727 ,25A

859 500

2.867.750 4.000.000 6,867.750

Los intereses pagaderos seran calculados aplicando la tasa de inter6s respectiva al saldo
insoluto del bono correspondiente multiplicando la suma resultante por el nfmero de dias

calendario del periodo de interes, incluyendo el primer dia de dicho periodo de inter6s, pero

excluyendo el dia de pago en que termina dicho periodo de lnter6s, dividido entre 360 y

redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano. I'

s
20
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El emisor podr6, a su entera disposici6n, redimir voluntariamente los Bonos de la Serie Senior
o de la Serie Subordinada, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones y penalidades como
se estipula en la secci6n lll.A.9 del Prospecto lnformativo. Los Bonos esten respaldados por el
cr6dito general del Emisor. Adicionalmente, la serie Senior contar6 con ciertas garantias
inmobiliarias, incluyendo primera hipoteca y anticresis sobre una serie de Bienes Inmuebles
como se estipula en el Fideicomiso de Garantia de la Emisi6n cuyo valor de aval0o es de al
menos 150% el monto a colocar de la Serie Senior.

AI 31 de diciembre de 2021, no hay intereses por pagar de la Serie Subordinada (2020 -
B.1.202,433).

12. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comprenden principalmente montos pendientes a cancelar a los
proveedores. El per[odo de cr6dito promedio para cancelar las obligaciones es de 31 a 60 dias.

2021 2020
(Noauditado) (Auditado)

_____gq$z

a-

Cuentas por pagar _____23,3ffi
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'13. Cuentas por pagar accionistas

A continuaci6n, se detallan las cuentas por pagar accionista al 31 de diciembre de 2020:

2021 2020
(Noauditado) (Auditado)

_____!!,0q0

45,000

45,000

5,000
A 000

851,880 _:l!24861,

14. Capital pagado

El saldo de capital emitido al 31 de diciembre de 2021 se detalla de la siguiente manera:

2021 2020
(No auditado) (tudhado)

Capital emitido de 600 acciones comunes, nominativas,
sin valor nominal. 100.200 100.200

v
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Pr6stamos oor paqar:

Fundaci6n Galicia

Fundaci6n TRT
Fundaci6n lltayjata

Ramiro Troitiflo

Dividendos por oaqar:

Fundaci6n Galicia

Fundaci6n TRT
Fundaci6n lltayjata

Ramiro Troitif,o

833,346

833,346

92,594

92,5%

784,119

784,119

87,124

87,',124

(,
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15. Otros ingresos

Los otros ingresos al 31 de diciembre de 2021 se detallan a continuaci6n:

IVTRIMESTRE ACUMULADO

93
1,920

2,013

3,928
40

3,968

12,679
100,6s5

Tres meses terminados
el 31 de diciembre de
2021 2020

Afio terminado
el 31 de diciembre de
2021 2020

(Noauditado) (Auditado)

90,643
14 300

1 13,334 104,943

ACUMULADO

Servicios auxiliares v otras transacciones

Tres meses terminados
el 31 de diciembre de
2021 2020

3,095

15,892

406

1,780

9,680
,16,769

3,463

31,543

140,356 1,303,790 919 466

373.310 142.542 1.360.239 9r4,472

&
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lntereses bancarios
lngresos no operativos

Ventas de potencia

Servicios auxiliares

Transacciones en el mercado
regional

IVTRIMESTRE
Afio terminado el

31 de diciembre de
2021 2020

354,323
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16. Costos de generaci6n

Los costos de generaci6n al 31 de diciembrc de 2021 se detallan a continuaci6n:

IVTRIMESTRE ACUMULADO
Tres meses terminados

el 31 de diciembre de
2021 2020

Afio terminado
el 3'1 de diciembre de
2021 2020

(Noauditado) (Auditado)

Costos de la generaci6n
Salarios y otras remuneraciones
Gasto de representaci6n
Seguro social patronal
D6cimo tercer mes
Vacaciones
Riesgos profesionales
Seguro educativo patronal

Prima de antigiiedad

5U,478
41,451
4,125
5,060
4,256

995
1,383

559

6U,744
41,166

5,271

2,644
3,481

2,002
1,471

269

1,829,6U
136,375

17,616
19,719
'1 1,637

5,943
5,488
2,111

2,793,829
134,932
17.U6
17,052
12,0U
6,574
5,5'18
1,850

153

622.307 691.048 2.028.523 2,989,638

&

24
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17. Gastos de personal

Los gastos de personal al 31 de diciembrc de 2021 se detallan a continuacion:

IVTRIMESTRE ACUMULADO
Tres meses terminados

el 31 de diciembre de
2021 2020

Afio terminado el
31 de diciembre de
2021 2020

(Noauditado) (Auditado)

Salarios y otras remuneraciones
Gasto de representaci6n
Seguro social patronal

Prima de antiguedad
D6cimo tercer mes
Vacaciones
Riesgos profesionales
Seguro educativo patronal

Seminarios y capacitaci6n

1,696

562
1U
'195

9,860
6,349
1,947
2,010

878

1,762
498

60
65

45,300
25,383
7,230

50
3,264

218
2,010

467

780

33,985
23,674

7,456
2,010
3,978
2,162
2,036

4U
65

s0.912 23.429 84.702 75,800

\,
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19.725
6,525
2,075

I
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18. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre de 2021 se detallan a continuaci6n:

UTRIMESTRE ACUMUI.ADO

Tres meses terminados

el 31 de diciembre de
2021 2020

7,703Reparaci6n y mantenimiento

Licencia comercial

Seguros

Otros impuestos

Miscel6neos

Honorarios

Combustible y lubricantes

Dietas

V6tico, transporte y hospedaje

lnternet

Luz y tel6fono

Papeleria y [tiles de oficina
Itilateriales

Gastos legales y notariales

Apartado y correo

Aseo y limpieza

Uniforme y equipo de seguridad

Cafeteria

Seguridad y vigilancia

lVtultas y recargos

't4,914

15,730

8,108

1,165

4,663

2,200
3,823

s,698

793

2,385
545

435

825

222

49

157

50

197,287

67

23,679

22,657

12,154

5,860

3,769

3,000

2,312

1,324

1,228

1,611

2,522

811

1,151

462

271

203

200

132,791

60,000

49,203

39,352

32,276

38,7E8

17,923

9,400

10,265

7,318

3,624
9,703
2,955

3,004

3,193

965

2,560

1.278
955

200

___- $!_ __2!9198 _-__42518_ ____ggE92_

N,

zo

Afio terminado el

31 de diciembre de

2021 2020
(Noauditado) (Aiditado)

21s,09s
60,000

58,116

46,938

41,716

34,046
10,017

9,400

6,293

5,U2
4,122

3,543
3,444
2,567

2,251

1,729

1,473

902
EE,|

347
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19. Beneficios fiscales

fr,

27

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 3'l de diciembre de 2021

Las personas juridicas que desanollen sistemas de centrales de hidroel6ctricas gozaron de
ciertos beneficios fiscales, segun lo establecido en la Ley No.45 del 4 de agosto de 2004.

El ob.ieto de la presente Ley es brindar los adecuados incentivos para la construcci6n y
desarrollo de sistemas de centrales de mini hidroel6ctricas, sistema de centrales hidroel6ctricas,
sistema de centrales geotermo - el6ctricas, centrales particulares de fuentes nuevas, renovables
y limpias y sistemas de centrales de otras fuentes nuevas, renovables y limpias. Los incentivos
que aplican para esta Compaffia son los siguientes:

. Exoneraci6n del impuesto de importaci6n, aranceles, tasas, cutribuciones y gravamenes,
asl como el lmpuesto de Transferencia de Bienes Corporales Muebles y prestaciones de
servicios, que pudiesen causarse por raz6n de la importaci6n de equipos, maquinarias,
materiales, repuestos y otros que sean necesarios para la construcci6n, operaci6n y
mantenimiento de dichas centrales.

. La Compaflia utiliza el metodo directo para reconocimiento del credito por inversi6n por la
adquisici6n de activos calificados. Bajo este m6todo, el cr6dito por inversi6n se refleja como
una reducci6n del impuesto sobre la renta liquidado en la actividad, en un perfodo fiscal
determinado, durante los primeros diez afros contados a partir de la entrada en operaci6n
comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones,
exenciones y cr6ditos fiscales establecidos en otras leyes.

o La sociedad que desarrolle proyectos nuevos o que aumente la capacidad de producci6n

de energia de sistemas centrales hidroelec{ricas que inicien su construcci6n despu6s de la

entrada en vigencia de la presente Ley, podr6 optar por adquirir del Estado un incentivo

fiscal equivalJnte hasta el 25o/o de la inversi6n directa en el respectivo proyecto con base

a la reducci6n de toneladas de emisi6n de di6xido de carbono equivalente por afro calculado
por el t6rmino de la concesi6n o licencia, el cual solamente podra ser utilizado hasta el

100% sobre la renta liquidado en la actividad en el periodo fiscal determinado, durante los

primeros 10 anos contados a partir de la entrada en operaci6n comercial del proyecto,

siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones, exenciones y cr6ditos fiscales

establecidos en otras leyes.

. El incentivo fiscal a que se refiere el numeral 2, no podr5 ser transfurido, cedido ni

compensado. Los contiibuyentes que se acojan al beneficio del cr6dito fiscal indicado en

este numeral y adquieran 
'bienes 

susceptibles de depreciaci6n, no podren deducir como

gasto dicha depreciaci6n en la misma proporci6n del cr6dito fiscal, para la determinaci6n

de su renta gravable.

se entiende que la depreciaci6n sera aplicada al saldo que resulte de restar del 100% de

la inversi6n directa totil realizada en la obra civil y electromecenica, el 25% del monto de

los activos fijos reconocidos como incentivo fiscal.

/ ?
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La Compafiia tiene derecho a este incentivo una vez iniciada esta inversi6n seg0n la Ley
No.45, del 9 de agosto de 2009, el incentivo se obtuvo mediante la resoluci6n No-201-8781,
con un credfto de B,1.3,107,447 .

Debido al beneficio fiscal recibido, no le es permitido a la Compafiia reconoc€r como
deducible, el 25Yo del gasto de depreciaci6n correspondiente a la inversi6n directa en la
obra.

La Gerencia ha aplicado dicho cr6dito al impuesto sobre la renta que se ha causado en
cada ano.

El impuesto sobre la renta se detalla a continuaci6n:

M6todo CAR

Affo terminado el

31 de diciembre de
2021 2020

lngresos gravables netos

Renta neta gravable (4.67'h)

lmpuesto sobre la renta (25%)

lmpuesto

4,255,4U
12,679

___1,242J85

198,138

5,445,'t61
14,300

___gIgqEqr

253,621

___-19t31_ 63,405

49,534 63,405

N,-
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lngresos gravables

libnos: ingresos exentos

lvlenos: incentivo fiscal

4
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Afio terminado el

31 de diciembre de
2021 2020M6todo Tradicional:

tJtilidad neta

Mes: gastos no deducibles
Menos: ingresos exentos

221,751

200
12,679

300,152
146,653

'14,300

Renta gravable fiscal 209,272 432,505

lmpuesto sobre la renla (25%) 52,318 108,126

Menos: incentivo fiscal ____8,319_ __-1qil?g_

lmpuesto a pagar

20. Compromisos

Contratos de Energia

Contratos de suministro de s6lo Energia cedidos por la empresa Navitas lnternacional a Hidro
Boquer6n, S.A.: Enmienda No.s al Contrato de s6lo energia No.DME-006-13 entre Hidro
Boquer6n, S.A. y la Empresa Elektra Noreste, S.A. (ENSA); Enmienda No.s al Contrato de s6lo
energia No.07-13 entre Hidro Boquer6n, S.A. y la Empresa de Distribuci6n El6ctrica Metro
Oeste, S.A- (EDEMET) y Enmienda No.5 al Contrato de s6lo energia No.15-13 entre Hidro
Boquer6n, S.A. y la Empresa de Distribuci6n El6ctrica Chiriqul, S.A. (EDECHI). Todos los
contratos cedidos durante doce (12) meses a partir del 1 de enero de 2021 al31 de diciembre
de 2021. El precio por la energia contratada ser6 de 8/.0.085 Kwh y los contratos ser6n
respaldados porfianzas de cumplimiento emitidas por Seguros Suramericana, S.A. por la suma
de B,t.223,619 (EDECHI), B,t.1O1,160.12 (ENSA) y B/.659,619.24 (EDEMET).

V
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21. Valor razonable de los lnstrumentos Financieros

La Companla estableci6 un proceso para la determinaci6n del valor razonable. La determinaci6n
del valor razonable considera los precios de cotizaci6n del mercado; sin embargo, en muchas
instancias, no cotizan precios de mercado para varios instrumentos de la Compafila. En casos
donde la cotizaci6n de mercado no est6 disponible, los valores razonables son basados en
estimados usando el valor presente u otras tecnicas de valuaci6n. Estas tecnicas son afectadas
significativamente por los supuestos usados, incluyendo la tasa de descuento y los flujos de caja
futuros.

lnstrumentos Financieros con Valor en Libros Aproximado al Valor Razonable
El valor en libros de ciertos activos financieros, incluyendo efectivo, y ciertos pasivos financieros
incluyendo cuentas por pagar, por su naturaleza de corto vencimiento, es considerado igual a
su valor razonable.

Lo instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el estado de situaci6n financiera,
se clasifican seg0n las siguientes jerarquias:

Nivel 2: Tecnicas de valuaci6n en las cuales el menor nivel de irformaci6n utilizada para la
medici6n del valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3: T6cnicas de valuaci6n en las cuales el menor nivel de informaci6n utilizada para la
medici6n del valor razonable no es observable

Para los bonos por pagar con una tasa fija, la Compafiia estableci6 un proceso para la
determinaci6n del valor razonable.

Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar, el valor
en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo, bajo estos criterios,
esta categoria se presentarla dentro del Nivel 2.

Para los bonos e intereses por pagar el valor en libros se aproxima a su valor razonable debido
a que los flujos de efectivo esperados son obligaciones adquiridas segun prospecto y son
similares al mercado. Bajo estos criterios, esta categoria se presentaria dentro del Nivel 3.

Los valores razonables de los lnstrumentos Financieros no medidos a valor razonable se
presentan a continuaci6n:

t"
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Nivel 1 : Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
id6nticos
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Valor en

libros
Valor

razonable

Valor en

libros

Valor

razonable
Activos financieros
Efectivo

Efectivo restringido

Total de activos financieros

271,832

999,014

Valor en
llbros

271,832

999,014

280,162

1,432,805

280,162
'1,431,805

__uzq!!g_ __lliq84l

2021

'1,712,967 1,711,967

Valor en

libros
Valor

razonable
Pasivos Financieros

Bonos por pagar, neto 7,727,250 7,727,250 9,586,750 9,586,750

Total de pasivos financieros 7,7T,250 7,727,250 9,586,750 9,586,750

22. Objetivo y polfticas de la administraci5n de riesgos financleros

Las politicas de administraci6n de riesgo de la Compafiia son disefiadas para identificar y
analizar estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los l[mites ac{ualizados. La Compafiia regularmente
revisa sus politicas de riesgo para reflejar los cambios en el mercado y las mejores practicas.

a) Riesgo de Liquidez:

La Compafiia monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus
obligaciones a traves de la preparaci6n de flujos de caja esperados a futuro. Se
preparan flujos de caja esperados mensuales para los meses que queden hasta
finalizar cada periodo fiscal. De esta forma se determina la capacidad que tendr6 la
Compaflia de hacer frente a sus compromisos y las necesidades de efectivo que habr6
de cubrir.

31

2021 2020

2020

Valor

razonable

En estos flujos de caja se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversi6n con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con
fondos de corto o largo plazo segon el origen de la necesidad.

Aff
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El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia con
base en los compromisos de pago:

Al 31 de diciembre de 2o2O:

Bonos por pagar
Cuentas por pagar
lngreso diferido
Retenciones de planilla por pagar

lmpuesto por pagar

Dividendos por pagar
lntereses por pagar

1,228.921 8,809,978 10,038,899

De3a12
MESES

6,867,750

90,348

859,500
273,356

90,346
2,952
2,767

7,727,250
273,356
180,694

2,952
2,767

1,851,880851 8801

180,694

1,742,486
202 433 202 433

1.266.528 10,852,863 12,119,391

De3a12
MESCS

fuHs de
'1 aho

9,586,750
310,567
271,O40

3,096
3,0'19

1,742,486

E59,500
310,567

90,346
3,096
3,019

v
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Al 31 de diciembre de 2021:
Bonos por pagar
Cuentas por pagar
lngreso diferido
Retenciones de planilla por pagar
lmpuesto por pagar
Dividendos por pagar

M6s de
'1 affo Total

Total

8,727,250

k
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23. Eventos subsecuentes

Hidro Boquer6n, S.A. est6 en tremite con la empresa Navitas lnternacional para extender las
cesiones de los contratos los Contratos de s6lo energia: No.DME-00G13 entre Hidro Boquer6n,
S.A. y Elektra Noreste, S.A. (ENSA); Contrato No.07-13 entre Hidro Boquer6n, S.A. y Empresa
de Distribuci6n El6ctrica Metro Oeste, S.A. (EDEMET) y Contrato No.15-13 entre Hidro
Boquer6n, S.A. y Empresa de Distribuci6n El6ctrica Chiriqui, S.A. (EDECHI). Esta serla la
Enmienda No.6 para los contratos.

A partir del 2022 debe iniciar la facturaci6n de los contratos de suministro de solo energia que
Hidro Boquer6n salio asignada en la Licitaci6n. LPI No ETESA 01-21: Contrato No.DME-014-21
entre Hidro Boquer6n, S.A. y Elektra Noreste, S.A. (ENSA); Contrato No.11-21 entre Hidro
Boquer6n, S.A. y Empresa de Distribuci6n Electrica Metro Oeste, S.A. (EDEMET) y Contrato
No.4O-21 entre Hidro Boquer6n, S.A. y Empresa de Distribuci6n Electrica Chiriqui' S A
(EDECHT).

A partir del primer trimestre del2022 entra en vigor un cambio en la Emisi6n de Bonos, el cual
establece que Ia tasa de intereses de los Bonos Senior (Serie A) se mantendra fija en 5.75% y

la tasa de interese de los Bonos Subordinados (Serie B) cambia a 14%. Ambos cambios hasta

el final de la emisi6n.

v
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FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACI6N

TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 31 de Diciembre de 2021 .

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO
No.18.OO DE 1 1 DE OCTUBRE DEL 2OOO.

RAZ6N SOCIAL DEL EMISOR

HIDRO BOQUERON, S.A,

Hidro Boquer6n, S.A. es una sociedad constituida segrin las leyes de la Reptiblica de
Panam6 desde el 1 de abril de 2004, con el objetivo de construir y operar la Central
Hidroel6ctrica Macano ("C.1{-L!494qq"), ubicada en el distrito de Boquer6n, Provincia
de Chiriqui.

Macano es una Planta hidroel6ctrica de pasada (sin embalse) con una capacidad instalada
de 5.25 MW, que turbina el caudal aportado por los rios Piedra y Chuspa, descargando en

el Rio Piedra. La construcci6n de la Central Hidroel6ctrica Macano concluy6 en el 2010 y
su ampliaci6n en el 2017. Para la operaci6n de la planta ampliada se tiene un factor de

carga de 640/o para el 2021.

VALORES REGISTRADOS EN LA BOLSA DE VALORES

La oferta priblica de los Bonos fue registrada ante la Comisi6n Nacional de Valores de la
Repiblica de Panam6 y su venta autorizada mediante Resoluci6n de la SMV 504-15 del

19 de agosto de 2015. El listado y negociaci6n de estos valores ha sido autorizado por la
Bolsa de Valores de Panam6, S.A. Los Bonos han sido listados para su negociaci6n en la
Bolsa de Valores de Panam6, S.A. y seriin colocados mediante oferta priblica primaria en

dicha Bolsa de Valores.

Detalle de la OhrtaPdblica de Bonoscotporativos:

1

v

Preclo al pdblico Gastos de la emisi6n Cantidad neta del emisor

Por unidad 1,m0 74.77 985.23

Total L4,000,0@ 206,774 13,793,226

Hidro Boquer6n. S.A.

REPOBLICA DE PANAMA
COMlsl6N NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18{IO
(De 11 de octubre de 2000)

Modiflcado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de marzo de 2004

ANEXO No.2

0



VALORES AUE HA REGISTRADO: os CORPORATIVOS POR HASTABON
usDs 4 000 ono 00 FN BoNOSET'ITIDOS EN DOS S RI ES "SERIE SENI Y SERIE

SUBORDINADA",

NUMERoS DE TELEFo o Y FAx DEL E [soR: (+50 271-5616 / (+50n 271-0765
Fax:(+50n 271-0038.

DIRECC16N DEL EMISOR: Costa del Este. Avenida Centenario. Edificio c4O.

DIRECCI6N DE CORREO ELECTR6NICO DEL
EMISoR:elsa.sanchez@hidrobooueron.com / administracion@hidroboqueron.com

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. tls@ez
Activos

Con base a la informaci6n de los Estados Financieros moslrados al cuarto trimestre que termin6 el 31

de diciembre de 2021, la Empresa posee USD$1,997,437 menos en el total de activos, en
comparaci6n al ano que termin6 el 31 de diciembre de 2020, reflej6 una disminuci6n de 11%,

respectivamente.

De acuerdo a Ia actividad de negocio de la empresa alcierre del cuarto trimestre al 31 de diciembre de
2021, las propiedades, terreno, editicio, mejoras, mobiliario y equipo est6n valoradas en
USD$14,434,810 y representan significativamente el 87% deltotal de activos.

Al cierre del cuarto trimestre, terminado 61 31 de diciembre de 2021, la Empresa mantiene un capital
de trabajo positlvo por USD$ 426,446 y una rez6n corriente positiva de 1.32, lo cual, lo utiliza para

seguir con el plan de trabajo y saidar cu€ntas por pagar a corto plazo. En cuanto a su capacidad de
repago, la empresa genera el efectivo nec€sario para cubrir sus obligaciones a largo plazo.

2

V
Hidro Boquer6n, S.A.

RAZ6N socrAl DEL EMtSoR:-[!e!Q-@!!!!!Q!-!.,!

I PARTE

De conformidad con el Articulo 3 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre del 2000, haga un resumen de los
aspectos de importancia del trimestre, seg0n lo establecido en la Secci6n de AnAlisis de los R*ultados
Financieros y Operatlvos a que se refiere la Secci6n ll delArticulo 19 delAcuerdo No.6-00 de 19 de mayo
del 2000, modiflcado por el Acuerdo No.15-00 de 28 de agosto del 2000. Adicionalmsnte, el emisor debere
reportar cualquier hecho o cambios de importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta
(a manera de ejemplo, pero no exclusivamente; cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de
auditoria; modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas
controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.).



Formulario lN-T

B. Recursos de Caoital

Af 31 de diciembre de 2O2'l,la empresa mantenla 600 acciones de capital, que le cofiesponde la
totalidad del Capital Social emitido y en circulaci6n de conformidad con lo estipulado en la Ley y el
Pacto Social; al ciene de este trimestra, muestra un patrimonio total de USD$6,478,585 y un Pasivo
Total por USD$ 10,121,761

Eficiencia operativa: gastos generales y administrativosi utilidad bruta

3

diciembre-21 septiembre-21 iunio-21 malzo-21

Liquidez
Capital de trabajo 426,447 199,768 11,154 L,34!,024

Raz6n corriente 1,.32 2.06 2.06

Rotacidrn de inventario (veces) N/A N/A N/A N/A

Rotaci6n de cuentas por coLrrar 30 Dias 3O Dlas 30 Dias 30 Dias

Diciembre-21 Diciembre - 20
VARIACI6N

us$
%

Ventas 4,142,129 5,340,218 (1,198,089)

Costo de ventas 2,028,523 2,989,638 (961,115)

Utilidad bruta 2,113,606 2,350,580 (236,974) -10%

Gastos generales 510,455 Aa{ ,lo, (70,e37) -120/"

Otros lngresos '1'13,334 104,943 8,391 8%

Utilidad o perdida antes de impuest( 1,716,485 1,874,131 (157,646) -8%

Eficiencia operativa 24% 25% -1% -2%

V
Hidro Boquer6n, S.A.

c. Resultados de las Ooeraciones

t.L6



Resultadoa consolidados:

De acuerdo con el anelisis realizado para el cuarto trimestre correspondiente al 31 de diciembre de
2021, se mu€stra que los ingr€sos se disminuyeron un 22% comparado con el mismo trimestre del afro
anterior, reflejando una variaci6n absoluta por B/.1,198,089. Esto se debe a que el precio de venta de la
energia en contratos del afio 2021 6 menor al precio de venta del a6o anterior. Esta disminuci6n del
precio en los contratos de venta de energia ya se esperaba porque son precios con los cuales se asign6
el contrato en la licitaci6n; y para compensar esta disminuci6n esperada en los ingresos por contrato, se
refozaron las transacciones en el mercado regional lo que contribuy6 positivamente a mantener el nivel
de ingresos del negocio.

Los gastos generales disminuyeron en 12% comparado con el mismo trimestre del afio anterior,
reflejando una variaci6n absoluta por 8/.70,937 en su mayoria asociados a mantenimiento de planta,
reparaciones de equipos y pago de impuestos relacionados a la operaci6n. Se mantiene el control de los
gastos, que busca que los recursos se continten aprovechando a plenltud, sin afectar la operaci6n de la
empresa, y manteniendo el seguimiento ne@sario.

An6lisis de perspectivas

Las proyecciones planificadas nos muestran que, como parte de la estacionalidad del tipo de negocio,
se espera que las operaciones de la empresa tengan los mismos niveles con relaci6n al mismo trimestre
del afio anterior. Sin embargo, con la llegada del verano, los ingresos disminuyen con relaci6n a los
trimestres de invierno. Se espera que la implementaci6n de los nuevos contralos contribuya a mantener
el nivel de ingresos esperado.

II PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Resumen financiero de los Resultados de Operaci6n y Cuentas del Balance correspondiente al Trimestre
del 3'! de diciembre de 202'1, con sus respectivos trimestres anteriores.

A. Presentaci6n aplicable a emisores del sector comercial e industrlal:

4
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III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros Trimestrales no Auditados se muestran adiuntos con sus respectivas notas

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No Aplica

5

ESTAOO OE OPERACTONES DICIEMBRE.2l SEPNEMBRE 21 JU tO -21 MllRzo -21

Ventas 7,421.,070 r,425,O25 568,016 841,353

Costo de ventas 622,307 4o4,215 2LO,U5 384,131

Margen operativo 24% tt% 390/"

Gastos generales y ad min istrativos 94,377 75,046 !99,677 145,272

Utilidad bruta 798,763 545,724 757,494 312,O10

Acciones emitidas y en circulacl6n 600 600 600 600

Utilidad o p6rdida por acci6n r.331 910 262 520

Comisiones e intereses bancarios 156,307 tal,6LL 17s,O80 L77,345

Depreciaci6n y amortizaci6n 200,585 200,585 2o1,645 20L,524

Utilidad (p6rdidas) No recu rrentes 343,494 757,528 -2t9,231 -60,859

ESTADO DE SITUACI6 FINA'{CIERA DICIEMSRE.2I SCPTI€MBRE.2I JUNTO-21 MARiZO-21

r,73A,23A L,457,698 1,14O,564 2,61L,2s!

Activos totales 16,600,346 16,677,434 16,636,61s 18,310,816

1,37!,783 !,257,930 7,],29,474 1,269,673

Deuda a largo plazo 8,aog,978 9,224,453 9,s30,o74 70,845,rffi

Capital pagado 100,200 100,200 100,200 100,200

Utilidades retenidas 6,409,O37 6,065,707 5,907,s79 6,776,435

Patrimonio total 6,47&585 6,134,655 5,977,a27 6,195,983

RAZONES FINANCIERAS DICIEMBRE-21 5EPTIEMBRE.2l JUNTO-21 MAR:ZO-21

Dividendo / Acci6n

Deuda total / Patrimonio 1.56 7.71 7.74 1.96

Capital de trabajo 426,447 a99,768 71,t54 7,341,574

Ra26n corriente 1.33 1.16 1.01 2.06

Utilidad operativa / Gastos generales a.L2 o.79 o.79

v
Hidro Boquer6n, S.A.

Activo circulante

Pasivos circulante

7.27



Fomulaio lN-T

V PARTE
CERTIFICACI6N DEL FIDUCIARIO

Se acompaFia adjunta la Certificaci6n del Fiduciario alfinal de tos estados financieros no auditados

VI PARTE
DIVULGACION

El Emisor estd divulgando el lnforme de Actualizaci6n Trimestral correspondiente al 31 de diciembre de
2021 entre los inversionistas y el p0blico en general dentro del plazo establecido (60 dias despu6s del cierre
del trimestre), de conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No.18-00 del 1 de octubre de 2OOO.

6

1 ldentifique el medio de divulgaci6n por el cual ha divulgado o divulgara el lnforme de
Actualizaci6n Trimestral y el nombre del medio:

2. Fecha de divulgaci6n

Ser6 divulgado aproximadamente el 21 de febrero de 2022 en el sitio antes mencionado.

El lnforme de Actualizaci6n Trimestral se mantiene firmado por la o las personas que, individual o
conjuntamente, ejercen la representaci6n legal del emisor, segun el Pacto Socjal. El nombre de cada
persona que suscribe debere estar escrito debajo de su firma.

(-/

JosdMtt Troitifto Cob< lero
Representante Legal
HIDRO BOQI]ERON, S.A.

Hidro Boquer6n, S.A

Se mantiene publicada en la pegina web de la Bolsa de Valores.

http://www. panabolsa. com

FIRMA(S)

/)/r



BG'frust,
lnc.

CERTIFICACION DEL TIDUCIANIO

HtoRo BoquER6N, s,A,

BONOS COnpOnATIVOS HASIA US914,000,000.00

BG TRUST, lNC., socledad panameia organhada y exl5tente do conformldad con las leyes de la RcDdbllca de Panamr, lnscrila ell la seccldn Mercantll del

Registro Pfbllco al Follo No.444710, debldamente aul.orkada para ejercer el negoclo de Fldelcomlso orcdlante tlceocla expedlda por la superlntendencla

de Bancos (en adelante el "EEUglgIle"), en cumpll lento de sus obllgaclores como flduclarlo del tldelconrro de 6arant{a conrtltuido medlante la

Escrlturn P{bllca No. 32,563 de 09 de septie'nbre de 2015 lnsc.lta en el Re8lstro Pdbllco baio la tlcha Sl8la FtD 30123103, entrada 447014/2015, (el

"fldgkg!]llg'), por HIDRO BOqUERON, S.A., en be eflcto de lo5 Tenedores ReSlst.ados de loJ Bonos Corporatlvos por la sufla de halta Catorce Mlllones

de Ddlares ($14,000,000.00), (la "E!!!]O!"), por esle redlo sxp€dinros la prerente Certillcacl6n del Flduclario al 31 de Dlclenrbre de 2021, a saber:

3, El monto total re8lstrado es de hasta catorce Mlllones de Ddlares (USS14,00q000.00), emitldos en dos (2) serles, la serl€ A (senlor)
por hasta oiezMlllonesde D6lares (uss10,00q000.00) yla Serle B (Subordlnad6) nogarantlzada po. harta cu.tro Mlllones de
D6lares (USS4,000,000.001.

4. €l total del Patrlmonlo adnrlnlslrado (lel Fidelconllso de garanlla asclende a la suma de USS9,499,013.99, cubre la Sede A (Senlor)

de la Emlsldn yesta confornrado por los blenery/o derechos a favor del flduclarlo,Indlcados a continuacldn:

a) tondos deposltadoi en cuent.s fiduclarlas en Banco General, 5.A,, des8losados as{:

Total 9,013.99

b) pdme,a hipoteca y antl..esls con3tltulda , favor de BG Trult, lnc., po, la suma de hasta OCHO MIttONES QUINIENTOS Mlt
D6tARts (us9s,5oo,o0o.oo) medtante Escrltura P{iblica No. 32,563 del 9 de septleorbre de 2011 de la Notarta qulnta del

ctrcuito de param6 errsc(ita en el RcSlst,o Pibllco b6ro la Flcha Slgla tlD 30123103 de la Sec.l6n de Fldeiconllros y baro

el Follo Real No, 414126 Seccldn de Hlpoteca5 y Antlcresls y la E tcrltu ra Pibllca No. 8,854 de 23 de mayo de 2017 balo la

enkadd 215173/2017, sobre los sigulentes blenes hrmuebles de su propledad,los cuales se detallrn a contlnuaaldn, s080n

aval{o de Avance, s,A. al 08 de alrrll de 2020 el valor de nrercado es de Us$15,619,295 42,

lv. flnca No.70911, CddlSo de Ublcacl6n 4205, lnscrlta alDocunrento 1189730, de la Seccl6n de Propledad de la

Provlncla d o Chklqu I del ReBlstro Pibllco de Panatrid'

v. rlrt€a No.70723, Cddigo de Ulrlcacldn 4204, lllsc.ita el Docunt€ntg 1183670. de la Soccl6n de P.opledad de la

ProvlD(la de Chklq(l del tlegistro PUbllco de Palanrd.

Nontbr€deCuenla Saldollpo d6 Cuenta

Mercado Ocasional 5272,144.27I Corlente

s461,7s7.581 Ahorro

i264,912.20I

V
Apnrl.do [,os l,'l 00 16 000,13 P.rrrrna llet) do l\n ru r$ . ToI (tj1,71303.5001 ' li'xr (!0I)2,i5 0227 ' t ^Thlrcnor 

ir con)

BGT

1. El Emlso. es Hldro Boquerdn S.A.

2. [a Enrlsidn f{e autorhada nredlarte Besolucldn SMV N0.504-15 de 19 de .gosto de 2015, y modiflcada mediante nesolucidn SMV

No,433-21de 13 de septlaDrbre de 2021,

Cantldad

Cgncentracl6n

Ahorro Reserva de SBrvlclo de Deuda

l. Flnca No69621, cddlSo de Ublcacl6n 4201Inscrlta alDocumento 1139m7, de laseccldn de Pro0l€dad de la

tuovlncla de Chlrlqul del Beglrtro Pobll€o de Pinamd.

ll. Flnca No.72881, C6dl8o de Ubi(acl6n 4205,lnscrlta aloocumento 1238361dela Seccldn de ProPledad de Ll

provhcla de Chlrktuldel tleglstro Prbllco de Pananrd,

lll. finca No.74493, cddlSo de Ublcacldn 4205, lnscrlta al Do.umento 1276662, de la Seccldn de Propledad de la

P{ovlncla de Chklquldel Reglstro Pibllco de Parumr.

+



vl. Flrco No,69316, c6dlgo de Ublcacldn 4204, los..ita al Docunrento 1129290, de la seccldn de Propledad de la

Provincla de Chlrlqulrlel Reglltro Pdbllco de la[anlA.

vlll, flnca 414126, Cddl8o de Ublcacl6n 4202, lnscrlta al Documento 2323930 de la Seccl60 de P.opledod de la

Provlncla de Chlriqui del ncglstro Piblico de Panant6, (ue corresponde alConkato de Concesl6n 0ara la
generacl6[ hldroeldctrlca "Ma(ano".

d) Cesldn detodos los lngresos dclEnrlsor, incluyendo los fllJos provenientes de laventade potencla y energia a travds de los PPA5

con ENSA, EDEMEI y E0rCHl o a travds del mercado ocaslonal de energla y otros seryklos auxlllares.

e) C€sldn condlclonald.l Contrato de Acceso No. GG-039-2011entre el €nrllor y ETESA con fecha 21de n'tarzo de 2011.

f) Pre[da Mercantlla lavor deiFlduciarlo sobre e|100% del6s acclones enlllldas y en circulacldn delcapltal soclal de Hldro
Boquerdn, S.A,, y crryos certificados orlghales con sus rc!pectlvos endosos rep05an en la.ustodla del flduclarlg.

Hld.o Boqueron, S.A, 17'Jun-08

002 Hidro Boqueron, S.A 17.lun-08

Hldro Boq!eron, S.A, 30 17-lun.08

004 Hld.o Boqueron, S.A. 30 17-lun.08

g) tl lnrporte de las hdenrnilaciones reclbldas por raz6fl de las p6llras de seguaor cedida o endosadas a Iavor de BG Ttust, lnc.,

detallada a €ontlnuacldn:

'flpo de sl€ n c€dldo fnrlJor teche de veralmlonlo

Iodo Rlesgg se8uros Suramerlcana, S.A, 03030293832 nov-22

5. El Prolpecto lnformatlvo no establece (lna aobertu.a de Barantlas requerida oara esta enrlsi6n.

ta presente certificacldll ha sldo enritkla en la ckrdad de Pananld, Repirbllca de Panan16, el dfa 07 de enero de 2022.

BGTrust,lnc, a tltulo fldlclarlo

,(,:,

,ada

Zamora

FlrmaAl,torllada

&

vll, tlnca No.g11t3, Cddlgo de Ublcaaldn 4204, lnscrlta al Docum€nto 1707393, de Ia seccl6n de Propledad de la

Provincla de chlrlqufdel Reglstro Pibllco dc Pananl6,

Certlll(adoNo, Emltot Cantldad de Ac(lonet F€.hn
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